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RESUMO

O futebol é uma das principais atividades do segmento esportivo e de entretenimento. Conhecer a composic¢éo de seu
patrimdnio € um importante fator para o bom desempenho da organizagdo no cendario econémico que se insere. Nesse
contexto, o atleta € um dos principais ativos dos clubes, sendo necessério para a realizagédo da sua atividade, ou seja,
a disputa das partidas, ou fonte de receitas oriundas das negociagdes. A partir disso, este estudo avaliou se os clubes
brasileiros estéo realizando o teste de recuperabilidade em seu ativo intangivel, os atletas, conforme a norma contabil
CPC 01: Redugdo ao valor recuperavel de ativos. O objetivo geral foi analisar o grau de aderéncia ao CPC 01:
Reducéo ao valor recuperavel de ativos. A questao de pesquisa foi responder ao seguinte questionamento: os clubes
brasileiros, presentes na primeira divisdo no ano de 2016, evidenciaram, em suas demonstracdes financeiras, alguma
perda por recuperabilidade referente aos ativos intangiveis atletas? Em termos metodolégicos, esta pesquisa
caracterizou-se como descritiva, de carater documental e bibliografica. A coleta e o tratamento dos dados foram
realizados de maneira ndo probabilistica, selecionando os clubes que disputaram o campeonato brasileiro no ano de
2016, tendo como abordagem do problema a pesquisa quantitativa. Através dos resultados, percebe-se que a maioria
dos clubes apresentaram, em suas demonstracdes financeiras, fortes evidéncias da realizacdo do teste de
recuperabilidade no periodo, contudo somente dois, de fato, reconheceram a perda.
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ABSTRACT

Football is one of the main activities of the sports and entertainment segment. Knowing the composition of your equity is
an important factor, for the good performance of the organization in the economic scenario that is inserted. In this
context, the athlete is one of the main assets of the clubs, being necessary for the accomplishment of their activity, that
is, the dispute of the matches, or source of revenues from the negotiations. Based on this, this study evaluated whether
Brazilian clubs are performing the impairment test on their intangible assets athletes, according to accounting standard
CPC 01: Impairment of assets. The general objective was to analyze the degree of adherence to CPC 01: Impairment of
assets. The question of research was, therefore, to answer the following question: Do the Brazilian clubs present in the
first division in the year 2016, have evidenced in their financial statements some impairment loss, referring to the
intangible assets athletes? In methodological terms, this research was characterized as descriptive, of documentary and
bibliographic character. The data collection and treatment were performed in a non-probabilistic way, selecting the clubs
that competed in the Brazilian championship in 2016, with quantitative research as a problem approach. The results
show that most of the clubs presented in their financial statements strong evidence of the performance of the test of
recoverability in the period, however, only two actually recognized the loss.!
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1 INTRODUCAO

A boa prética de gestdo contribui, de forma positiva, para a gestdo do patrimdnio das organizagdes
em geral. Com estas atividades, as corporac¢des estdo, cada vez mais, buscando dar maior transparéncia e
confiabilidade as decisdes tomadas por parte da direcdo. Nesse sentido, a contabilidade é um dos principais
pilares para que isso ocorra de forma eficiente, ou seja, contribui com uma boa governancga, favorecendo as
captacOes de recursos no mercado externo.

Uma das funcgdes da contabilidade, desde a sua origem, é fornecer, com confiancga e credibilidade, a
seus usuarios, informacdes que ddo suporte a tomada de decisdes. Devido a globalizacdo dos mercados e
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expansdo dos negocios acionarios, as informagdes econdmico-financeiras geradas pela contabilidade
devem representar a realidade das empresas para o mercado. (CARDOSO et al., 2011).

A contabilidade, sob o lema de proporcionar aos usuarios, tanto externos como internos, informacdes
transparentes e comparaveis, contribui, significativamente, para a elaboracdo das demonstracdes
financeiras das empresas atuantes em varios paises, unificando para um Unico padrao contabil. Portanto,
contribui para severas modificac6es dos métodos aplicados nos processos de registros e na concepcado da
teoria que fundamenta essas préticas. (TAVARES et al., 2010).

Com a implantacao das normas internacionais de contabilidade, que resultaram em fortes alteraces
na estrutura legal brasileira em vigor até determinado momento, foram introduzidos importantes
mecanismos presentes na Lei 11.638/2007 e na 11.941/09, dentre os quais se destaca o teste de
recuperabilidade de ativos, também conhecido como impairment test. (SOUZA et al., 2011).

Diante disso, no momento da aquisicdo do ativo, ha, por parte da entidade, uma expectativa de
geracao de beneficios futuros desses ativos na sua utilizagdo em operagBes. Porém, diversos fatores
podem alterar as premissas de geracdo de beneficios da época em que foram adquiridos os ativos,
modificando a real capacidade do bem de gerar os beneficios para a entidade. (ZANDONAI et al., 2009).

Portanto, o objetivo da aplicagdo do teste de recuperabilidade (impairment) é certificar que os ativos
nao estejam evidenciados nas demonstracdes financeiras por um valor superior aquele passivel de ser
recuperado por uso ou por venda. Sendo constatado que os ativos estdo superavaliados por valor que nao
irh se realizar no futuro, devera ser mensurado e evidenciado o seu fair value. O reconhecimento de perdas
por impairment ocorre, primeiramente, por verificar fatores internos e externos, que ocasionam a redugéo no
valor dos ativos, bem como detectar se houve fatos geradores para a realizacdo do teste. (CARVALHO et
al., 2010).

Sao considerados indicadores externos as modificagdes em niveis tecnolégicos, variacdes nas taxas
de juros impostas pelo mercado e mudangcas no ambiente econdmico. Os indicadores internos sao
representados por danos fisicos no bem ou por sua obsolescéncia, e por relatérios internos que informem
gue o ativo ndo tera o desempenho esperado. (REIMANN; SCHMIDT, 2010).

O segmento econémico de entretenimento que inclui o futebol vem se tornando uma grande
oportunidade de negécio, atraindo grandes investidores. Até pouco tempo, este interesse néo existia e foi
modificado devido ao crescente aumento das receitas obtidas e as grandes proje¢cdes, no mercado em
geral, que esses clubes apresentam. (LEITE; PINHEIRO, 2014).

A divulgacé@o se torna importante no cenario econdmico, assim, aumenta a necessidade de uma
melhor divulgacdo das informag¢Bes contabeis. Conforme ja& vem ocorrendo em outras &reas de
organizacgdes, as demonstragfes financeiras dos clubes brasileiros de futebol estdo, atualmente, alinhadas
com as normas internacionais de contabilidade e constituem importante veiculo de comunicacdo para a
eficiente confirmacdo da situacdo patrimonial em seu ambiente de neg6cios, evidenciando o
comprometimento com a transparéncia e com a prestacdo de contas. (LEITE; PINHEIRO, 2014; MAIA,
CARDOSO; PONTE, 2013).

Um dos principais ativos deste segmento é o atleta ou jogador, que deve ser classificado como um
ativo intangivel. ludicibus et al. (2013) concordam ao afirmar que os direitos federativos ou coloquialmente
“passes” representam o principal ativo de um clube de futebol e, por natureza, classificam-se como ativos
intangiveis.

Nesse contexto, a analise dos valores que representam esta modalidade de ativos é de grande
importancia para os clubes brasileiros. Com isso, este estudo teve, como indagacdo, o seguinte
guestionamento: os clubes brasileiros classificados na primeira divisdo do campeonato brasileiro em 2016
evidenciaram, em suas demonstragBes financeiras, as perdas por recuperabilidade de seus ativos
intangiveis atletas, conforme norma contabil CPC 01: Reduc¢&o ao valor recuperavel de ativos?

O objetivo deste estudo foi, portanto, analisar o grau de aderéncia ao CPC 01: Reducdo ao valor
recuperavel de ativos, no que tange a evidenciacdo dos ativos intangiveis atletas dos clubes de futebol,
classificados na primeira divisdo em 2016, tendo como base as demonstracdes contabeis do periodo de
2014 a 2016.

A realizagdo deste estudo justifica-se por buscar evidenciar de forma empirica os preceitos emanados
pelas regulamentacdes em vigor, proporcionando aos académicos e profissionais da area uma visao pratica
dos meios adotados por esse segmento da economia.

Este setor da economia apresenta elevados ganhos econémicos, busca conhecer e entender como o
principalmente ativo é avaliado e apresenta grande importdncia para os gestores e usudrios das
informacdes em geral.

A possibilidade de avaliar se os clubes estdo aplicando o teste de recuperabilidade pode nortear os
académicos interessados em estudar a aplicabilidade do pronunciamento em outros segmentos da
economia brasileira.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 Ativo intangivel e o setor futebolistico

As empresas em geral despendem de recursos ou assumem obrigacfes provenientes da aquisi¢éo,
desenvolvimento, manutengdo ou aprimoramento de recursos intangiveis, que podem ser definidos como
um ativo monetario identificavel sem substancia fisica. Alguns exemplos de ativo que se enquadra nessa
categoria sdo: softwares; patentes; direitos autorais; direitos sobre filmes cinematogréficos; listas de
clientes; direitos sobre hipotecas; licencas de pesca; quotas de importacdo; franquias; relacionamentos com
clientes ou fornecedores, entre outros. (CPC 04 (R1), 2010).

No contexto brasileiro, a contabilidade tem aderido a significativas alteracdes provenientes da adocdo
dos IFRS, incentivadas a partir da promulgacdo das Leis n.° 11.638/2007 e 11.941/2009. (LEITE;
PINHEIRO, 2014).

Devido a adocdo das normas internacionais, a Lei 11.638/2007, visando dar uma maior
transparéncia as demonstracdes financeiras das organizacdes brasileiras, inseriu um grupo de
contas que deveria ser evidenciada a modalidade de ativo intangivel. Dada a crescente importancia
dos ativos intangiveis, 0 seu gerenciamento se torna imprescindivel para assegurar a continuidade da
empresa. (MAIA; CARDOSO; PONTE, 2013).

Essa evidenciacdo deverd ser realizada mediante o atendimento a dois critérios. O primeiro é
comprovar que o ativo pode ser separavel, ou seja, pode ser separado da entidade, vendido, transferido,
licenciado, alugado ou trocado, individualmente ou junto com um contrato, ativo ou passivo relacionado,
independente da inten¢édo de uso ou da entidade. O segundo critério € resultar de direitos contratuais ou
outros direitos legais, independentemente de tais direitos serem transferidos ou separaveis da entidade ou
de outros direitos de obriga¢des. (CPC 04 (R1), 2010).

A década de 1990 presenciou uma série de modifica¢cdes na administracdo do futebol, provenientes
de contratos de estabelecimento e de contratos de parceria entre clubes e empresas para a gestdo dos
clubes. Estas modificacdes foram motivadas por certas percepc¢des sobre o potencial do futebol como
negocio, dentro de uma racionalidade que é chamada de econdmica. (LEONCINI; DA SILVA, 2005).

Leoncini e Silva (2005) definiram, em seu estudo, a cadeia produtiva deste segmento, conforme o
modelo apresentado na figura 1.

FIGURA 1 — Estrutura da Cadeia Produtiva na Industria de Futebol.

insumos

Técnico Fung&o Principal: Fung&o Principal: ":;:';;25
Centro de —  Competir por Organizar Arbitros
Treinamento Titulos Competigdes Reqras
JOGADORES 9
Produto Principal:
Jogos de
futebol
s ubprodutos
Secundario Principais
negociages de jogadores Bilheteria, venda de direitos de
tfransmissao, etc.
MERCADQ DE JOGADORES para 0s Estrutura Integrada de MERCADOS
Espetaculos Esportivos

CONSUMIDORES de
Espetaculos Esportivos

FONTE: Leoncini e Da Silva ( 2005).

Como demonstrado na figura 1, o mercado futebolistico possui duas funcdes: a principal esta
direcionada as partidas realizadas pelos clubes e a secundaria esta diretamente ligada ao mercado de
jogadores.

O presente estudo focou em analisar um dos principais ativos deste segmento, sem o qual ndo é
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possivel executar a atividade principal, o jogador de futebol. Portanto, o objetivo deste estudo foi analisar o
grau de aderéncia ao CPC 01: Reducédo ao valor recuperavel de ativos, no que tange a evidenciagdo dos
ativos intangiveis atletas dos clubes de futebol, classificados na primeira divisdo em 2016. Para Cruz
(2010), os recursos humanos séo os principais ativos de um clube e é, sem davida, oportuno, sobretudo nos
clubes cuja finalidade é a participacdo em competicbes desportivas de carater profissional e a necessidade
de dispor de um conjunto de jogadores adequado ao desenvolvimento de sua atividade. Estes sédo os
principais agentes, os elementos imprescindiveis a realizacao dos eventos desportivos.

Cruz (2010) justifica, em seu estudo, que o jogador de futebol preenche todos os pré-requisitos
necessarios dispostos no CPC 04 para ser classificado como um ativo intangivel, conforme descrito no
quadro 1.

QUADRO 1 - Jogador de futebol classificado como ativo intangivel segundo CPC 04.

CpPC 04 Justificativa
A esséncia dos instrumentos de vinculo empregaticio vinculados entre os atletas e as
Recurso instituicdes futebolisticas possui particularidades. O acordo firmado entre as partes
econdmico pode ser compreendido como uma forma privativa de dominio da instituicdo sobre os
controlado ganhos produzidos pelo atleta, visto que, no decurso do instrumento legal, o atleta

proporciona servicos de carater desportivo ao time que esté jogando.

Quando o profissional tiver sua formagdo vinculada a instituicdo, também pode
Resultado de verificar-se a existéncia de eventos passados. A preparacdo leva o clube a
desembolsar quantias imprescindiveis a formagé&o do profissional, como, por exemplo,
as correlacionados com as observacdes efetuadas, como as praticas com 0s seus
técnicos. Portanto, o elemento “em resultado de acontecimentos passados”,
componente da definicdo do ativo, esta presente.

A colaboracdo dos atletas para a adequada performance do time ir4 contribuir com o
crescimento dos fluxos de caixa dos times e dos rendimentos. Quando mais assertivo,
Beneficios maior as chances de as receitas crescerem, tais como as oriundas de direitos
televisivos, publicidade e bilheteria. Além disto, a instituicdo podera ter receitas
derivadas da venda dos direitos desportivos sobre os atletas. O direito desportivo
sobre o jogador, principalmente o que se formou em sua base, ira contribuir para que
0 clube tenha beneficios econémicos, ou seja, o direito desportivo sobre o atleta
satisfaz a concepgéo de ativo.

FONTE: Adaptado de Cruz ( 2010).

acontecimentos
passados

econdmicos
futuros

2.2 Recuperabililidade de ativos

Para Tavares et al. (2010), a adocdo do termo impairment, traduzida como reducdo ao valor
recuperavel de ativos, € adequada, com a definicdo de que ativos séo investimentos que devem ter seu
valor recuperado, por meio de fluxos financeiros futuros.

No estudo de Zandonai e Borba (2009), foram evidenciadas algumas definicdes encontradas no
contexto contabil, para classificar o termo impairment. Levando em consideracdo a literatura nacional e
inglesa, os autores citados anteriormente ainda concluiram que, apesar de ndo serem exatamente
semelhantes, tem em todas a mesma esséncia e apontam para a mesma direcdo. Os resultados estdo
apresentados no quadro 2.

QUADRO 2 — Algumas definicbes de teste de impairment.
Fonte Conceito de impairment
Raupp e Beuren
(2006)

Silva et al. (2006)

Dano econdmico; perda nos beneficios futuros esperados do ativo

Instrumento utilizado para adequar o ativo a sua real capacidade de retorno
econdmico

Santos, Machado
e Schmidt (2003)
Seetharaman et

Diferenca entre o valor contabil e o fair value do ativo, quando o segundo for menor

Diferenca entre o valor registrado e o valor justo

al. (2006)
Meeting e Luecke | Quando o valor de ativos de longa durag&o ou grupo de ativos excede seu valor justo
(2002) e ndo é recuperavel

Alciatore, Easton
e Spear (2000)
FONTE: Zandonai e Borba (2009), adaptado pelos autores.

Se o valor do ativo ndo é recuperavel do seu fluxo de caixa ndo descontado
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Para o pronunciamento técnico CPC 01, a entidade deve avaliar, anualmente, se ha alguma
indicacdo de que seus ativos ou conjunto de ativos, porventura, perderam representatividade econdémica,
considerada relevante. Caso haja indicacdo, a entidade deve efetuar avaliagdo e reconhecer contabilmente
a eventual desvalorizacdo dos ativos. (ZANDONAI; BORBA, 2009). No quadro 3, sdo apresentados alguns
fatores que podem ser premissas para a identificacdo de perda com recuperabilidade dos ativos.

QUADRO 3 - Fatores internos e externos relevantes na identificacdo da desvalorizacdo dos ativos.
Fatores Externos Fatores Internos

Analise através da evidéncia de um dano do ativo ou

de sua obsolescéncia.
Mudancas significativas no mercado de atuacdo | Mudancas significativas na empresa indicando
da empresa, como inovacdo tecnolégica e | alteracdes adversas na medida ou no modo como o
alteracdes econdbmicas. ativo é utilizado.
Aumento das taxas de juros do mercado ou de | Andlise fundamentada capaz de comprovar que o
outras taxas de retorno do investimento que | ativo estid tendo um desempenho econdmico abaixo
poderéo afetar o valor recuperavel do ativo. do que foi planejado.
O Valor contabil do patrimdnio liquido da empresa
€ maior que o valor de suas a¢Bes no mercado
financeiro.

FONTE: Reis et al. (2013).

Reducéo consideravel do valor do mercado.

Outros pontos que a empresa pode identificar em
suas operacdes no dia a dia.

O CPC 01 objetiva assegurar que os ativos ndo estejam evidenciados nas demonstragdes financeiras
por um valor superior ao seu valor recuperavel, gerando uma informacéo distorcida, proporcionando aos
usuérios dessas informagBes uma concepc¢éo otimista de geragdo de fluxo financeiro que, provavelmente,
nao ocorrerd. Caso o valor contabil ultrapasse seu valor recuperavel, significa que a entidade deve
reconhecer uma desvalorizagdo, por meio de uma constituicao de perdas por desvalorizacdo, a qual podera
ser revertida até o montante inicial que o ativo possuia antes da constituicdo dessa provisao; caso contrario,
qualquer reversdo superior ao valor original do ativo € considerada uma reavaliacdo, proibida no modelo
contébil brasileiro, apds a Lei n.° 11.638/07. (TAVARES et al., 2010).

O pronunciamento apresenta alguns indicadores para ser considerado a possivel ocorréncia de
desvalorizacdo. Como, por exemplo, fontes externas de informa¢éo, como valor de mercado; alteracBes
substanciais com reflexos antagdnicos aos objetivos da entidade; taxas de juros de mercado; valor contabil
do patrimdnio liquido da sociedade empreséria diferente de suas acdes no mercado. Como fontes internas
de informacdo, tem como exemplo: a divulgacdo da obsolescéncia fisica ou dano fisico em um ativo;
modificacdes substanciais de um ativo; evidéncia proveniente de relatdrio interno, que indique que o
desempenho de um ativo sera inferior ao montante esperado. (ARA et al., 2016)

Para sua mensuracao e eficiente evidenciagao, segundo o CPC 01, a entidade devera avaliar, ao final
de cada exercicio social, se existe alguma indicacdo de que seu ativo esteja em um cenario que possa
sofrer desvalorizagdo. Caso exista alguma indicacdo, a empresa devera estimar, com seguranc¢a, o valor
recuperavel do ativo: no caso de a sociedade apresentar uma perda e de o valor contabil do ativo ser
superior ao valor recuperavel, conforme evidenciado na figura 2.

FIGURA 2 — Critérios para aplicagdo do teste de imparment.

Avaliagdo do teste de Impairment

Sim Nao
I |

Realizagao do teste de Impairment N&o apurou perda, a §oc@edad§a empresaria
nao devera evidenciar

I— Reconhece a perda por desvalorizagao

FONTE: CPC 01 (R1), (2010).
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No caso de ativos intangiveis gerados internamente, a IAS 38 ressalta o impairment test e sistema de
custeio, que possibilitam acumulacdo e mensuracdo dos custos com seguranca. (MAIA; CARDOSO;
PONTE, 2013).

O CPC 01 (2010) define que um ativo intangivel, com vida util indefinida, seja, no minimo, testado
anualmente com relacdo a reducdo ao valor recuperavel, comparando o seu valor contabil com seu valor
recuperavel, independentemente de haver ou ndo alguma indicacdo de que possa existir reducéo ao valor
recuperavel. Entretanto, o mais recente calculo detalhado do valor recuperavel de tal ativo, efetuado em
periodo anterior, pode ser utilizado no teste do valor recuperavel para esse ativo no periodo corrente, desde
que todos os seguintes critérios sejam atendidos:

O quadro 4 apresenta os critérios de aplicagdo do CPC 01.

QUADRO 4 — Critérios do valor recuperavel no teste de impairment do ativo intangivel.

Ordem Descricdo

Se o ativo intangivel ndo gerar entradas de caixa decorrentes do uso continuo, que sao, em
grande parte, independentes daquelas decorrentes de outros ativos ou de grupo de ativos,
1 sendo o ativo, portanto, testado para fins de valor recuperavel como parte de unidade
geradora de caixa a qual pertence, e os ativos e passivos que compdem essa unidade nao
tiverem sofrido alteracéo significativa desde o calculo mais recente do valor recuperavel.

Se o calculo mais recente do valor recuperavel tiver resultado em valor que excede o valor
contabil do ativo com uma margem substancial; e

Se, baseado em andlise de eventos que ocorreram e em circunstancias que mudaram desde
3 o calculo mais recente do valor recuperavel, for remota a probabilidade de que a
determinacéo do valor recuperavel corrente seja menor do que o valor contabil do ativo.
FONTE: CPC 01 (2010).

Para que seja realizado o teste de recuperabilidade do ativo intangivel, € necessario que sejam
realizadas as etapas apresentadas no quadro 4.

Para Hendriksen e Van Breda (1999), os ativos intangiveis formam uma das areas mais complexas
da teoria da contabilidade, em parte, em virtude das dificuldades de sua definicdo, mas, principalmente, por
causa das incertezas a respeito da mensuragédo de seus valores e da estimacdo de sua vida util. Visando
preencher a essa lacuna e nortear os profissionais da area contabil sobre como lidar com tais dificuldades
de mensuracao, foi elaborada a Resolugdo n.° 1.429, do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que
aprovou a ITG 2003, a qual passou a vigorar a partir do ano de 2013. Nessa norma, destaca-se que 0s
custos desembolsados na formacéo dos atletas devem ser reconhecidos como ativo intangivel. Antes dessa
Resolucéo, tais custos teriam de ser reconhecidos no ativo imobilizado, conforme Resolu¢éo n° 1.005.

2.3 Estudos anteriores sobre o tema

O estudo de Wrubel, Marassi e Klann (2015) objetivou identificar os fatores que determinam o
reconhecimento de perdas por impairment em empresas brasileiras. Para tal, desenvolveu-se pesquisa
descritiva e quantitativa, com analise de regressao linear multipla. Analisaram-se os dados de 2010 a 2012,
coletados na base de dados Economética®. Semelhante ao estudo de Peetathawatchai e Acaranupong
(2012), analisou-se o montante das perdas por impairment do ativo e sua associacdo com indicadores
econdmicos e de comportamento de incentivo de divulgagcdo. Os resultados mostraram que 0s seguintes
fatores determinam o reconhecimento de perdas por impairment: variacdo do fluxo de caixa; das receitas;
do endividamento; e praticas de suavizacado de resultados (Smooth). No entanto, considerando que a maior
parte das variaveis econdmicas testadas ndo se mostraram relacionadas com o reconhecimento de perdas
por impairment, conclui-se que tais fatores ndo se constituem elementos determinantes desta pratica
contébil. A mesma concluséo pode ser feita em relagdo as praticas de alisamento de resultados

Souza, Borba e Zandonal (2011) verificaram as companhias de capital aberto, ou seja, que possuem
acdes negociadas nas bolsas de valores, e evidenciaram, em suas demonstra¢fes financeiras, a perda no
valor recuperavel de ativos no exercicio de 2008, aplicando o que é preconizado no pronunciamento técnico
CPC 01. Para execucdo da pesquisa, foram verificadas se as demonstracdes financeiras das empresas
listadas na Bovespa reconheceram a perda no valor recuperavel de ativos durante o ano de 2008. Como
resposta, foi observado que nenhuma das companhias que compuseram a amostra explicitou, de maneira
completa, todas as informag¢des necessarias, segundo o0 que era preconizando pelo pronunciamento
técnico, Ainda se constatou que a principal informacao néo evidenciada por algumas empresas foi a taxa de
desconto, utilizada nas projecdes de fluxo de caixa descontado.

Essa taxa de desconto foi analisada no estudo de Husmann e Schmidt (2008), que propuseram
avaliar as diferentes abordagens na orientacdo da IAS 36, explicitando suas principais diferencas na
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abordagem. Analisou como deve ser interpretado e aplicado o texto, com base no contexto teérico da teoria
financeira. Concluindo que o custo ponderado do capital deve ser adotado, descartando as demais
possibilidades, mostraram, também, que ocorrem com adocédo na pratica de erros substanciais de medicao.
A determinacdo de um valor em uso, de acordo com a IAS 36, requer a estimativa do capital. A orientacédo
da IAS 36 recomenda a utilizacdo do custo ponderado do capital (WACC), estimado, por exemplo, no
CAPM. Esta recomendacéo esta em conformidade com o "estado da arte" da teoria das financas.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

De acordo com Martins e Theéphilo (2007), o método cientifico consiste no conjunto de regras ou
procedimentos empregados na investigacdo e demonstracdo do ocorrido. Assim, observa-se que o
pesquisador é responsavel por seguir um processo formal para realizar suas pesquisas.

Portanto, para o desenvolvimento deste estudo, foi realizada uma pesquisa académica, que se
classifica quanto aos objetivos, a abordagem do problema e aos procedimentos. (MALHOTRA, 2006). Em
relacdo aos objetivos pretendidos, esta pesquisa se classifica como descritiva e, com relacdo aos meios
bibliograficos, de carater documental.

No que se refere ao estudo bibliogréafico, foi realizada uma revisdo da norma contabil aplicada na
evidenciacdo do teste de recuperabilidade. Em relagdo ao estudo documental, foram avaliadas as
demonstragbes financeiras, no periodo de 2014 a 2016, para avaliar se foram evidenciados nas
demonstragdes financeiras os testes de recuperabilidade. Periodo este adotado em virtude de a ITG 2013
ter entrado em vigor no ano de 2013. Acredita-se que, neste periodo, 0s impactos da resolugédo ja
estivessem presentes nas demonstracdes financeiras dos clubes analisados. Esses estudos, de acordo com
Bardin (2009, p. 114), podem ser utilizados como um instrumento de diagnéstico, uma vez que permitem
observar as inferéncias especificas ou as interpretacdes causais sobre um dado aspecto.

Desse modo, o estudo documental permitird conhecer todas as informagBes necessarias para a
analise e o tratamento dos dados coletados. Os estudos documentais sdo aqueles em que as fontes de
dados séo obtidas, através de documentos ndo editados ou publicados em artigos, teses, dissertacdes e
outros documentos editados. (BEUREN, 2008). Outro motivo para caracterizar o estudo como documental
foi a utilizacdo das demonstracdes financeiras, extraidas dos sites dos clubes, referentes ao periodo de
andlise.

Quanto a abordagem do problema e tratamento dos dados, este estudo se enquadra como pesquisa
guantitativa, por utilizar procedimentos estatisticos gerados pelo programa Statistical Package for the Social
Sciences (SPSS) v.20.0® e MS Excel, a partir da utilizacdo da Estatistica Descritiva. A populacdo do estudo
compreendeu os vinte clubes que disputaram o campeonato brasileiro da Série A no ano de 2016. O critério
adotado foi acessibilidade, ja o universo utilizado foi os clubes apresentados no quadro 5.

QUADRO 5 — Universo que compde este estudo.

Classificacéo Clube Pontuacédo | Classificacdo Clube Pontuacéo
1° Palmeiras — SP 80 11° Chapecoense — SC 52
20 Santos — SP 71 12° Cruzeiro — MG 51
3° Flamengo — RJ 71 13° Fluminense — RJ 50
40 Atlético — MG 62 140 Sport — PE 47
50 Botafogo — RJ 59 15° Coritiba — PR 46
6° Atlético — PR 57 16° Vitéria — BA 45
7° Corinthians — SP 55 17° Internacional — RS 43
8° Ponte Preta — SP 53 18° Figueirense — SC 37
90 Grémio — RS 53 190 Santa Cruz — PE 31
10° Séo Paulo — SP 52 20° América — MG 28

FONTE: CBF (2016)

Para se realizar a pesquisa no periodo proposto (2014 a 2016), avaliaram-se as seguintes
informacdes por clube, em cada exercicio avaliado:

a) Qual o valor evidenciado pelos clubes, no periodo analisado, em seus ativos intangiveis, referente
aos atletas?

b) A ITG 2003 determina que, nas notas explicativas, sejam apresentadas: o total de atletas
vinculados a entidade na data base das demonstracdes contdbeis, contemplando o percentual de direito
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econdmico individual de cada atleta ou a inexisténcia de direito econémico. Entretanto, foram explicitados,
em notas explicativas, os resultados econdmicos resultantes do teste de recuperabilidade no ativo intangivel

atleta no periodo analisado?

c) Se foi explicitado em notas explicativas, qual o valor que foi reconhecido como perda por

recuperacao?

4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 ldentificacdo dos Ativos intangiveis evidenciado nas demonstracdes financeiras

Para a realizagdo deste estudo, foram levantadas somente as contas presentes dentro do grupo do
Intangivel, que continha relagdo com os atletas, sendo excluidas as demais. Apds analise, foram

apresentados os valores apurados na tabela 1.

TABELA 1 — Ativo Intangivel Atletas dos 20 clubes da primeira divisdo — (Em reais).

Classificacéo Clube 2014 2015 2016

1° Palmeiras — SP R$ 53.022.000,00 |R$ 124.673.000,00 |R$ 167.603.000,00
2° Santos — SP R$ 120.850.000,00 | R$ 80.644.000,00 R$ 81.203.000,00
3° Flamengo — RJ R$ 37.574.735,00 R$ 46.963.000,00 R$ 74.141.000,00
4° Atletico — MG R$ 46.291.084,00 |R$39.241.382,00 |R$59.079.114,00
5° Botafogo — RJ R$ 11.930.000,00 R$ 6.173.000,00 R$ 17.423.000,00
6° Atletico — PR R$ 12.368.676,00 |R$18.517.946,00 |R$ 20.013.922,00
7° Corinthians — SP R$ 176.556.000,00 | R$ 148.101.000,00 |R$ 165.408.000,00
8° Ponte Preta—SP | rg 79 108.028,00 R$ 82.849.567,00 R$ 85.466.071,00
9° Grémio — RS R$ 83.148.000,00 |R$ 67.401.000,00 | R$ 81.305.000,00
10° Séo Paulo — SP R$ 200.774.000,00 |R$ 160.857.000,00 |R$ 198.865.000,00
11° Chapecoense — SC | gg - R$ 1.398.774,00 R$ 3.986.461,00
12° Cruzeiro — MG R$ 91.958.984,46 |R$101.686.833,81 |R$ 146.383.317,56
13° Fluminense — RJ R$ 33.989.000,00 | R$ 83.655.000,00 | R$ 109.496.000,00
14° Sport — PE R$ 2.769.714,00 R$ 9.723.333,00 R$ 37.870.893,00
15° Coritiba — PR R$ 32.609.116,00 |R$29.561.790,00 |R$ 33.257.245,00
16° Vitoria — BA R$ 33.678.000,00 |R$ 16.473.265,00 | R$ 19.887.866,00
17° Internacional -RS | R¢ 58.877.457,00 | R$ 82.306.448,00 | R$ 99.570.719,00
18° Figueirense — SC | R¢ 6.646.024,00 R$ 8.009.780,00 R$ 8.726.461,00
19° Santa Cruz — PE R$ 55.731.494,74 R$ 1.788.070,32 R$ 5.538.650,24
20° America — MG R$ 920.000,00 R$ - R$ 6.191.879,98

FONTE: Elaborado pelos autores com dados da pesquisa (2017).

Através dos dados coletados, percebe-se que os valores presentes, neste tipo de ativo, ndo podem
ser considerados fator preponderante para que o que clube conquiste 0 campeonato brasileiro, visto que os
maiores clubes com elevados montantes investidos em seus ativos intangiveis em 2016 néo tiveram as
primeiras coloca¢@es no periodo analisado.

4.2 Evidenciagcdo em notas explicativas da realizagdo do teste de recuperabilidade
Nesta etapa, buscou-se avaliar se, nas demonstracdes financeiras, traziam algum tipo de evidéncias

da realizacéo do teste de recuperabilidade por parte dos clubes, neste tipo de ativo. Os resultados estéo
apresentados no quadro 6.
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QUADRO 6 — Resultado se foi evidenciado o teste de recuperabilidade no periodo analisado.

Clas. Clube 2014 | 2015 | 2016 | Clas. Clube 2014 | 2015 | 2016
1° Palmeiras — SP Sim Sim Sim 11° | Chapecoense — SC Ndo | Sim | Sim
20 Santos — SP Sim Sim Sim 12° | Cruzeiro — MG Ndo | Nao | Nao
3° Flamengo — RJ Ndo | N&do | Néo 13° | Fluminense — RJ Sim Sim | Sim
4° Atlético — MG Sim Sim Sim 14° | Sport — PE Sim Sim | Sim
5° Botafogo — RJ Sim Sim Sim 15° | Coritiba — PR Sim Sim Sim
6° Atlético — PR Ndo | Ndo | Néo 16° | Vitéria — BA Sim Sim Sim
7° Corinthians — SP N&ao N&ao Sim 17° |Internacional — RS Sim Sim Sim
8° Ponte Preta — SP Sim Sim Sim 18° | Figueirense — SC Sim Sim | Sim
9° Grémio — RS Sim Sim Sim 19° | Santa Cruz — PE Ndo | Nao | Nao
10° Séo Paulo — SP Sim Sim Sim 20° | América— MG Ndo | Nao | Nao

FONTE: Elaborado pelos autores com dados da pesquisa (2017).

Portanto, conforme apresentado no gréafico 1, é possivel verificar que a percentual evidenciacdo esta
aumentando gradativamente.

GRAFICO 1 - Evolucéo da evidenciacdo do teste de recuperabilidade — 2014 a 2016.
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FONTE: Elaborado pelos autores com dados da pesquisa (2017).

Com base nos dados apresentados no quadro 6, considerado nos resultados: Nao = 0 e Sim = 1,
obteve-se os resultados aplicando a estatistica descritiva.

TABELA 2 — Estatisticas descritivas do resultado das notas explicativas.

Descricéo Média Desv. Pad. Varidncia
2014 0,65 0,489 0,239
2015 0,7 0,47 0,221
2016 0,75 0,4443 0,1974

FONTE: Elaborado pelos autores com dados da pesquisa (2017).

Com base nos resultados encontrados, percebe-se que a maioria dos clubes apresentaram, em suas
notas explicativas, evidéncias da realizacéo dos testes de recuperabilidade. Em notas explicativas, percebe-
se gue os clubes realizaram os testes, mas n&o havia nenhuma provisé@o a ser constituida. Alguns exemplos
de notas explicativas sao apresentados no quadro 7.
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QUADRO 7 — Algumas notas explicativas sobre o teste de recuperabilidade.

No final de cada exercicio, o Clube avalia a
possibilidade de recuperacdo econbmico-
financeira do valor liquido contabil do custo de
cada atleta registrado nesta conta, e, caso
existam evidéncias de irrecuperabilidade do
custo, o valor é baixado em conta especifica do
resultado (Palmeiras — SP, 2014).

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (teste de
“impairment”) foi procedido ajuste contabil a valores
recuperaveis na rubrica atletas contratados, pela a
mensuracao a valor de mercado de determinado atleta
no valor de R$ 9.958 com parametros qualitativo e
histérico. Fatores econémicos compdem, também, a
analise dessa estimativa (Santos — SP, 2015).

A Administracdo do Clube avaliou a
recuperabilidade  econdmico-financeira  dos
direitos econdmicos dos atletas Formados e
atletas em formacdo, de acordo com o que
determina a ITG 2003, e estima que os valores
contdbeis apresentados refletem o valor de
recuperacdo dos correspondentes  ativos
(Internacional — RS, 2014).

A Administracdo do Clube, em conjunto com o
departamento de futebol, avaliou a recuperabilidade
econbmico-financeira dos custos dos atletas em
formagdo, de acordo com o que determina a
Resolugcdo n° 1.429/2013 do Conselho Federal de
Contabilidade e o CPC 01, e estima que os valores
contdbeis apresentados refletem o valor de
recuperacdo dos correspondentes ativos (Coritiba —
PR, 2015).

FONTE: Elaborado pelos autores com dados da pesquisa (2017).

4.3 Valores reconhecidos com o teste de recuperabilidade

Através da andlise das notas explicativas, percebe-se que somente dois clubes reconheceram em
suas demonstracges financeiras perdas por desvalorizagéo, conforme tabela 3.

TABELA 3 — Clubes e valores reconhecidos como perda no periodo.

Clube Exercicio Valor
Santos — SP 2015 R$ 9.958.000,00
Coritiba — PR 2016 R$ 1.913.434,00

FONTE: Elaborado pelos autores com dados da pesquisa (2017).

Esta tendéncia de ndo reconhecimento de perda pode estar ligada ao préprio tipo de ativo que tende
a ter, sempre, uma valorizacdo ou pode abrir ao questionamento dos critérios, que estdo sendo realizados
pelos clubes para buscar tais evidéncias, para a avaliacao desses ativos.

4.4 Correlagdo entre Valor do Ativo e Evidenciagéo

Para analisar a relacdo entre o valor do ativo e sua evidenciagdo, utilizou-se o teste de Kolmogorov-
Smirnov para verificar se a distribuicdo amostral de cada varidvel possuia normalidade dos dados.
Portanto, o teste apresentado tinha como objetivo avaliar as seguintes hipéteses:

Hp : Os dados seguem uma distribuigao normal
Hi : Os dados nao seguem uma distribuicao normal.

Adotando como nivel de significancia o valor 0,05 para a, ou seja, se o valor-p for menor que 0,05, iria
rejeitar a Hy. Os resultados encontrados, através da analise, foram apresentados na tabela 4.

TABELA 4 — Testes de Kolmogorov-Smirnov nas variaveis.
Ativo Intangivel

2014 2015 2016

valor-p 0,069 0,15 0,15 valor-p

Evidenciacao
2014 2015
<0,010 < 0,010

2016
2016

Ano Ano

FONTE: Elaborado pelos autores, com dados da pesquisa (2017).

Como o resultado apresentado na tabela 4, ndo foi possivel gerar a regresséo entre o valor do ativo e
sua evidenciacao, pois a variavel evidenciacdo ndo apresentou uma distribuicdo normal, ou seja, como o
valor-p foi menor que 0,05, tivemos que rejeitar a hipétese Ho.

N&o sendo possivel, portanto, afirmar que existe uma correlacdo entre o valor do ativo e sua
evidenciacdo.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A verificacdo por parte das organizacbes da realidade econémica dos seus ativos € uma pratica
valida e coerente em um cenario econdmico que vive em constante metamorfose, sofrendo influéncia
internas e externas na valorizacdo de seu patrimbnio. Nesse contexto, o futebol é uma das principais
atividades do segmento econdmico de entretenimento, movimentando altas quantias financeiras, oriundas
de suas principais atividades econdmicas, tais como bilheteria ou transacdes de seus atletas, hoje um dos
principais componentes de seu patrimonio.

Diante desse cenario, esta pesquisa teve, como premissa, verificar se os clubes que disputaram o
campeonato brasileiro, no exercicio de 2016, realizaram, periodicamente, o teste de recuperabilidade,
verificando se havia a necessidade de reconhecimento de perdas provenientes desta desvalorizagao.

Através da realizacdo de andlises da composigdo de seus ativos intangiveis e de notas explicativas
das demonstragGes financeiras, foi possivel verificar que, no periodo de 2014 a 2016, quase a totalidade
dos clubes apresentaram em suas demonstracfes evidéncias da realizacdo do teste de recuperabilidade.

Mesmo o clube evidenciado, em suas notas explicativas, relatos de realizacdo do teste de
recuperabilidade, somente dois clubes apresentaram o reconhecimento de perdas na desvalorizacdo dos
clubes, levantado a possibilidade do mercado em que se negociam estes tipos de ativos apresentarem, no
periodo, elevada possibilidade de valorizacdo desses tipos de ativos.

Cabe, também, avaliar se os critérios adotados pelos clubes sao coerentes e se refletem, de fato, a
realidade econdmica dos ativos intangiveis, pois foram poucos clubes que evidenciaram quais o0s critérios
utilizados. Como ndo existe um padrdo preestabelecido, a criacdo de uma avaliagcdo ndo tendenciosa
poderia levar a obtencao de outros resultados.

Enfim, em busca da inquietacdo da pesquisa, conclui-se que a maioria dos clubes presentes na
primeira divisdo do campeonato brasileiro, no exercicio de 2016, apurou e evidenciou, em suas
demonstra¢des financeiras, o teste de recuperabilidade, conforme preconizado no CPC 01.

Espera-se que este estudo contribua para futuras pesquisas, como um dos apoios na discussao
referente ao teste de recuperabilidade nas demonstracdes financeiras dos principais setores econémicos
brasileiros. Sugere-se realizar a verificagdo dos principais controles aplicados nas empresas, para o
eficiente controle dos testes de recuperabilidade.
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